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Valuutariskiga kaetud bilansilised kohustused

BILANSILISED

VARAD EUR USD HUF PLN RON GBP BGN CZK LTL LVL RUB XAU KOKKU
Raha ja pangakon-
-~ 4092271 862168 157903 180205 99 661 0 95711 71067 227799 48856 -11751 5823890
Finantsvara 321576 122153 37791 481520
Tuletisinstrumendid 340000 700 844 110797 91 1151732
Ettemaksed 58314 926 59239
KOKKU 4812161 1685 165 158 828 180205 99661 110797 95711 71067 227 799 48 856 37 882 7516 381
A aisE ELBR  USD  CZK LTL LWL  PLN RON  CAD  KOKKU
Tuletisinstrumendid 700000 311555 140222 1151777
Luhiajalised kohustused 179655 21188 2698 3032 3393 36438 5576 251978
Eraldised 10 290

Kapitalirent 11977 11977
KOKKU 901922 332742 2698 3032 3393 36438 5576 140222 1426022

Valuutariskiga kaetud bilansivalised varad

Egﬁﬂg%gig EUR USD HUF PLN RON GBP BGN CzK LTL LVL  KOKKU

Tuletisinstrumendid 1457318 1148191 291222 1358413 68395 798 22655 161608 99395 8027 4616022

KOKKU 1457318 1148191 291222 1358413 68395 798 22655 161608 99395 8027 4616 022
Valuutariskiga kaetud bilansivalised kohustused

BILANSIVALISED

KOHUSTUSED EUR USD HUF PLN RON GBP BGN (CZK LTL LVL XAU KOKKU
Kohustused 1196487 1057084 246497 1244872 64437 798 20258 145919 50862 446 13574 4041233
KOKKU 1196487 1057 084 246497 1244872 64437 798 20258 145919 50862 446 13574 4041233
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Valuutariski kapitalindue

VALUUTA AVATUD POSITSIOON Netopositsioon pikk Neto positsioon liihike
BGN 98103 0
CzZK 84 144 0
HUF 202673 0

LTL 274 362 0

LVL 53 049 0
PLN 707 831 0
RON 98718 0
RUB 37 891 0
usb 5786316 0
GBP 1657678 0
CAD 0 217783
NzD 0 486 501
AUD 1994 270 0
JPY 0 1226141
CHF 0 924 935
XAU 575922 0
Kokku avatud positsioon 11570957 2855359
Riskikaal kapitalinbue arvutamiseks 8% x 1,25

KOKKI KAPITALINOUE 1157096

VALUUTAKURSI KATMISEKS

Valuutariski maandamiseks konverteeritakse rahalised vahendid eurodesse ning maandatakse tehingutest tulenevaid po-
sitsioone.

Kapitali adekvaatsus

Kapitali adekvaatsus valjendab krediidiasutuse omavahendite vastavust krediidiasutuse majandustegevusest, sealhulgas
kauplemisportfellist, tulenevatele riskidele.

Kapitali adekvaatsuse maar on omavahendite kogusumma ja 10-ga korrutatud kapitalinduete kogusumma suhe protsen-
tides.

Investeerimistihingu omavahendid peavad igal hetkel olema vordsed véi Gletama seadusega ndutavat aktsiakapitali mini-
maalsuurust voi 25% investeerimisihingu pUsivatest Uldkuludest ning olema piisavad Investeerimisiihingu majandustege-
vusest tulenevate koikide riskide katmiseks.
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ARVUTUSTE ALUS 30.06.2011 31.12.2010
Sissemakstud aktsia- ja osakapital 1032812 1032812
Kasumi arvel moodustatud reservid 103 281 24294
Eelmiste perioodide jaotamata kasum véi kahjum 3218222 -96 370
Immateriaalne poéhivara -74 748 -55 789
Aruandeperioodi kasum 0 3393580
ESIMESE TASEME OMAVAHENDITE SUMMA 4279 567 4298 527
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinduded kokku 196 978 40 009
Valuutariski kapitalindue 1157 096 96 443
Operatsiooniriski kapitalinéue 364 330 274 437
Kapitalinbuded adekvaatsuse arvutamisekS 1718404 410 888
KAPITALI ADEKVAATSUS 24,90 104,62

Kapitali adekvaatsuse tase on langenud seoses muudatustega arvestusmeetodites.

Kapitali adekvaatsus 24.9%

Admiral Markets'i kapitali adekvaatsus ja omavahendid tletavad seaduses ettenahtud piirmaara.

1.6. Majandustulemused

a) Tulud, kulud ja kasum

AS Admiral Markets'i poolaasta tulu péhitegevusest moodustas 3 494 tuhat eurot, mis on, vorreldes sama perioodiga aastal
2010 (1 579 tuhat eurot), 222 % vorra rohkem. Mitgitulust moodustas 99% tulu investeerimisteenusest ja tulu tuletisinst-

rumentidest.

b) Peamised suhtarvud

2011 6 kuud 2010
Tulu pohitegevusest 3493829 4337551
Tulu/Eelmine tulemus 80,54% 2402%
Puhaskasum (tuh. kr.) 1871432 3393581
Kasum/Eelmine tulemus 56%
Puhasrentaablus % 54% 79,24%
LUhiajaliste kohustuste kattekordaja 29,82 70,2
ROA 25% 76,8%
ROE 30% 77,93%
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¢) Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Puhasrentaablus = puhaskasum / maugitulu * 100

Lhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kdibevara / lUhiajalised kohustused
ROA = puhaskasum / varad kokku * 100

ROE = puhaskasum / omakapital kokku * 100

1.7. Olulised keskkonna- ja sotsiaalsed mojud

Makromajandusliku keskkonna analiitis

2011. aasta esimene pool nditas makromajanduslike néitajate tdusu foonil maailma finantsmajandusliku stabiilsuse jarkjar-
gulist tugevnemist, samal ajal ei ole kadunud tksikud maailmamajanduse haavatavust méjutavad tegurid.

Esmalt andsid maailmamajanduse taastumisele 2011. aastal kindla hoobi sindmused Jaapanis (maavarisemine ja tsunami),
samuti poliitiliste rahutuste levimine Lahis-Idas ja Pohja-Aafrikas.

Edasi, voib téheldada ilmset tasakaalustamatust médduka majanduskasvuga arenenud riikide ja arengumaade sageli hi-
peraktiivse iseloomuga kasvutempo vahel, mis kokkuvéttes pdhjustab iga riikide kategooria majanduspoliitikale teatavaid
probleeme. Arenenud majandusega riikides (nditeks USA) jdab endiselt aktuaalseks probleemiks suur riigivolg ja eelarve
puudujadk. Arenevad riigid seevastu puutuvad kokku uute raskustega, mis on seotud kasvanud sisenéudluse, laenude
valjastamise tempo kiire kasvu ja portfelliinvesteeringute intensiivse sissevooluga; nimetatud tegurid tekitavad majanduse
Ulekuumenemise ohu ja tulemuseks voib olla,hinnamullide” moodustumine ja inflatsioonisurve kasv.

Majandusliku taastumise kontekstis jadvad norgaks Kreeka, lirimaa, Hispaania ja Portugal, kus jdtkatakse meetmete raken-
damist finantssfadri markimisvadrse tasakaalustamatuse korvaldamiseks, mis sivenes juba enne kriisi algust.

Ka suurima majandushiiglase USA taastumise valjavaated tekitavad rahutust, mis on seotud kinnisvaraturu pikaleveninud
kosumise, eelarveprobleemide ja viimasel ajal aset leidnud looduskatastroofidega.

Majandustegevusest radkides voib oelda, et koik esimesel poolaastal dle elatud vapustused ei ole avaldanud negatiivset
moju ettevotte Admiral Markets drialasele edule, vastupidi, need on téstnud kauplejate huvi ponevate fundamentaalsete
uudiste alusel kauplemise vastu. Aasta I6puni jaanud kuud téotavad samuti tulla fundamentaalsete sindmuste poolest
kullaltki rikkad (sealhulgas USA krediidireitingu véimalik edasine langetamine ja EKP uue juhi ametisse mddramines), ja
toendoliselt kasvab jatkuvalt huvi internetipdhise kauplemise vastu ning koos sellega kasvab ka ettevétte tulusus.

Mikromajandusliku keskkonna analiiiis

Eesti on 2011. aasta esimesel poolel ndidanud muljetavaldavat majanduskasvu, seda hoolimata ebamddrasest olukorrast
eurotsooni ddrealadel asuvate riikide (Portugal, lirimaa, Kreeka ja Hispaania) volaprobleemide lahendamisel, mille tagajarjel
need riigid on kaotanud konkurentsivéime.

2011. a teises kvartalis kasvas Eesti SKP vorreldes eelmise aasta sama perioodi nditajaga 8,4%, mis vastab 2006. aasta
esimese kvartali tasemele. Kasvu toetasid kaupade eksport, investeerimisaktiivsuse tous ja kodumajapidamiste tarbimise
markimisvddrne paranemine. Teatava panuse riigi majanduse arengusse andis Eesti ettevotete konkurentsivoime tous, mis
on tingitud regiooni paindlikest palgatingimustest ja majanduse restruktureerimisest tervikuna. Sealjuures jaéb olukord
tooturul ebamaaraseks, sest todtute arv on endiselt suur. Statistikaameti viimaste andmete kohaselt oli to6tute arv Eestis
teise kvartali I6pus 92 000 inimest ehk 13,3%.

Riigi majandusarengu edasised véljavaated séltuvad suurel maaral olukorrast Euroopas ja maailmamajanduses tervikuna.
Arvestades, et paljud riigid on vélakoormuse vahendamise ja kergendamise eesmaérgil asunud eelarveid kdrpima ja struk-
tuurireforme Idbi viima, on pohjust loota, et nii Eesti kui kogu eurotsooni majanduse taastumine jatkub ka tulevikus. See
omakorda véimaldab Admiral Markets'il jatkuvalt kindlustada ettevotte positsioone rahvusvahelisel turul.
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2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

ADMIRAL MARKETS AS juhatus on driseadustikust ldhtuvalt koostanud raamatupidamise aastaaruande, mis digesti ja 6igla-
selt kajastab ariihingu vara, kohustusi ja omakapitali, majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspéhimétted on vastavuses rahvusvaheliste finantsaru-
andluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Raamatupidamise poolaastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud, mis ilmnesid
bilansi kuupdeva 31.12.2010 ja poolaastaaruande koostamispdeva vahemikul.

Juhatuse hinnagul on Admiral Markets AS jatkuvalt tegutsev majandusuksus.

Juhatus kinnitab poolaastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

31.august 2011

Valerijus Ovsianikas Juri Kartakov
Juhatuse liige Juhatuse liige
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VARAD Lisa 30.06.2011 31.12.10
Raha ja pangakontod Lisa 2 5823890 4000118
Sh kliendikontodel 329787
Tuletisinstrumendid Lisa 3 1151732 8392
Teised finantsvarad 6iglases vaartuses ]
muutusega labi kasumiaruande L2 49l 220 21
Noéuded klientide vastu 3737 0
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded 0 19307
Tulevaste perioodide kulud Lisa 5 52079 39772
Ettemaksed teenuste eest Lisa 5 1027 0
Muu vara 2 396 2 360
Materiaalne ja immateriaalne péhivara 135388 2360
VARAD KOKKU 7 651769 4416118
KOHUSTUSED Lisa 30.06.2011 31.12.10
Finantskohustised Lisa 4 1151777 0
Vélad ja ettemaksed Lisa 6 251978 51513
Pikaajalised kohustused 11977 0
Allutatud kohustused 0 0
Eraldised 10 290 10 290
KOHUSTUSED KOKKU 1426 022 61803
OMAKAPITAL Lisa 30.06.2011 31.12.10
Aktsiakapital Lisa 8 1032812 1032812
Reservid 103 281 24 294
Jaotamata kasum 5089 653 3297209
OMAKAPITAL KOKKU 6225747 4354315
OMAKAPITAL JA
KOHUSTUSED KOKKU 7651769 4416118
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Lisa 30.06.2011 31.12.2010
Investeerimistulu Lisa 8 4504 556 6278316
Investeerimiskulu -1010721 -1 940 765
Neto investeerimistulu 3493 835 4337 551
Neto tulem finantsvaradelt diglases vaartuses Lisa 16
Neto kasum/ -kahjum valuutakurssi muutustest -48 043 -57 242
Muu finantstulu 0 2170
Neto kasum/kahjum finantstehingutest -48 043 -55072
Intressitulu 4371 2728
Intressikulu -49 -159
Neto intressitulu 4322 2569
Muu netotulu 6284 8765
Kulud
Muud &rikulud -18 256
Tegevuskulud Lisa 10 -1352210 -645 171
Palgakulu Lisa 10 -200 797 -241 483
Péhivara kulum -13703 -13579
Kokku kulud Lisa 10 -1584 966 -900 233
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 1871432 3393580
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Rahavoogude aruanne

(eurodes, taisuhikutes)

Rahavood dritegevusest Lisa 30.06.2011 2010
Puhaskasum 1871432 3393580
Korrigeerimised 0 0
Péhivara kulum 13703 13579
Kasum poéhivara muugist 0 -2170
Muu finantstulu 0 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1 149 533 -45 459
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1364219 18 447
Kokku rahavood aritegevusest 2099 821 3377977
Rahavood investeerimistegevusest Lisa 30.06.2011 2010
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -76 317 -70 509
Materiaalse ja immateriaalse pohivara mudk 0 4033
Kokku rahavood investeerimistegevusest -76 317 -66 476
Rahavood finantseerimistegevusest Lisa 30.06.2011 2010
Saadud laenud 0 0
Laenude tagasimaksed 0 -1151
Aktsiakapitali suurenemine 0 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 0 -1 151
RAHAVOOGUDE KOKKU 2023504 3310350
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4281 906 971 556
Raha ja raha ekvivalendid muutus 2023 504 3310350
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 6305 410 4281 906
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes, taisthikutes)

Aktsiakapital rgg;%i‘:;ilgl Eelmiste perioodide Aruigg:;asta Kokku

Saldo 31.12.2009 1032812 1306 -188 323 114 940 960 735
Eelmiste perioodide kasum 22 988 91952 -114 940 0
Aruandeperioodi puhaskasum 3393580 3393580
Aktsiakapitali suurendamine

Saldo 31.12.2010 1032812 24294 -96 371 3393580 4354315
Eelmiste perioodide kasum 78987 3314593 -3393 580 0
Aruandeperioodi puhaskasum 1871432 1871432
Aktsiakapitali suurendamine

Saldo 30.06.2011 1032812 103 281 3218222 1871432 6 225747
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3. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa1. Uldine informatsioon
AS ADMIRAL MARKETS on investeerimis—Uhing alates 05.06.2009. a. Ettevotte kontor asub aadressil Ahtri 6a, Tallinn, Eesti.
Ettevotte osutab investeerimise ja koolituse teenuseid.

Lisaks rahvusvahelise finantsaruandluse standardite, sisaldab kéesolev aruanne vastavalt Vaartpaberituruseaduse §110
riskijuhtimise, omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatavat teavet ning tdiendavaid avalikustatavaid aruan-

deid ja nduetele vastavat informatsiooni.

Lisa 2. Raha jaraha ekvivalendid

Raha ja pangakontod

30.06.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 2007 0
Néudmiseni hoiused 5821883 4000118
Raha kokku 5823 890 4000118
Raha ja pangakontod valuutade kaupa

30.06.2011 31.12.2010
EEK 0 614 055
EUR 4138519 2237720
usD 813850 662 937
PLN 170 526 285570
LTL 227799 54932
LVL 48 856 4235
RON 99 660 74859
HUF 157 903 11573
CzK 71066 23521
BGN 95711 30230
GBP 0 486
Kokku 5823 890 4000118
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Kauplemiseks hoitav finantsvara 30.06.2011 31.12.2010

Finantsvara kauplemiseks (EUR) 321576 214 407

Finantsvara kauplemiseks (USD) 122153 21494

Finantsvara kauplemiseks (RUB) 37 791 37 494

Kokku 481 520 273 395
Lisa3. Finantsinstrumendid

Instrument 30.06.2011 31.12.2010

USD neto-spot positsioon 700 844 1305

EUR neto-spot positsioon 340 000 5600

GBP neto-spot positsioon 110797 1160

AUD neto-spot positsioon 0 305

Vélainstrumendid 25 18

Aktsiad 66 4

Kokku 1151732 8392
Lisa4. Finantskohustised

Instrument 30.06.2011 31.12.2010

USD neto-spot positsioon 311555 0

EUR neto-spot positsioon 700 000 0

CAD neto-spot positsioon 140 222 0

Kokku 1151777 0
Lisa5. Muud liihiajalised nouded

Makse liik Summa

Tagatisraha 16 690

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 25 644
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Ettemaks teenuste eest 9745
Kokku 52079

Lisa 6. Muud liihiajalised kohustused
Kohustuste liik 30.06.2011 31.12.2010
Vélad tarnijatele 112 221 26217
Maksuvélad 30259 19313
Vélad tootajatele 22 454 0
Puhkuse reserv 5943 5943
Muud viitvolad 81101 40
Kokku 251978 51513

Lisa7. Bilansivalised varad ja kohustused

AS Admiral Markets, kes tegutseb kontohaldurina, hoiab oma vastutaval hoiul voi vahendab jéargmisi klientide vahendeid:

Saldod perioodi l6puga

Klientide varad
Noéuded klientidele
Kohustused klientide ees

Laekumata kohustused

Klientide varade paiknemine
piirkonniti

Kommertspangad Eestis
Kommertspank Leedus
Kommertspank Rumeenias
Kommertspank Latis
Kommertspank Ungaris

Kommertspank Poolas

30.06.2011
4616038
-479 224
-4 041 233

-95 581

30.06.2011
869 209
415737
153224
236187
617708

1559326
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31.12.2010
3054 086
-543 715
-2510371

0

31.12.2010
686 359
365779
104 415
143 025
285293

1250 805
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Kommertspank Bulgaarias 167 544 157 347

Kommertspank Tsehhis 197 321 59270

Kommertspank Saksamaal 13 846 1793

Kommertspank Hispaanias 184 841 0

Muud 201095

Kokku 4616 038 3054 086
Lisa8. Aktsiakapital

30.06.2011 31.12.2010

Aktsiakapital* 1032812 1032812

Aktsiate arv (tk) 161 600 161600

Aktsiate nimivaartus 6,4 ©f

Aktsiaseltsi aktsiakapitali miinimumsuuruseks on pohikirja alusel 766 940 eurot ja maksimumsuuruseks on 3 067 759 eurot,
mille piires voib aktsiakapitali suurendada ja vahendada ilma péhikirja muutmata.

Seoses eurole Gleminekuga tegi AS Uldkoosolek juulikuus 2011 aktsiakapitali konverteerimise otsuse, mille tottu aktsiakapi-
tal suurenes 1 034 240 euroni ja Uhe aktsia nimivadartuseks on 6,4 eurot. Muudatused jéustusid juulikuus 2011.

Aktsiondridel on digus saada dividende. Iga aktsia annab Ettevotte aktsiondride tldkoosolekul Ghe hddle.

Lisa9. Tulud

Tulud liikide kaupa 30.06.2011 31.12.2010
Neto investeerimistulu 3675575 5014 508
Kasum/Kahjum finantsvaradelt -181 745 -676 957
Muud matgitulu 5507 8745
Uledddeposiit 4322 2728
Muud tulud 1392 2170
Kokku 3505051 4351194
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Tulud tegevusalade jargi 30.06.2011 31.12.2010
Kauplemistulu 3493 830 4337 551
Koolitus 2675 8745
Muud tulud 8546 0
KOKKU 3505051 4346 296
Lisa10. Kulud
Kulude liigid 30.06.2011 31.12.2010
Reklaam- ja turunduskulu 630 036 256 070
Partnerite teenused 231510 45815
Toojéukulud 200797 241 483
IT ja programmide kulu 139 899 0
Liilkmemaks 105 100 70539
Utirikulu 69 789 47218
Audit, juriidika ja konsultatsioon 57 856 45 240
Muud kulud 52503 164 924
Léhetuskulud 32712 0
Pangakulu 15982 0
Kulum 13703 13579
Séiduautode kulu 13202 15365
Ruumide remondikulu 11186 0
Side- ja postikulu 10691 0
Kokku 1584 966 871289

Tootajatele arvestatud tasu koos sotsiaalmaksudega moodustas 144 933 eurot ja juhtkonnale makstud tasu summas
54 342 eurot. Keskmine tdotajate arv oli 16 inimest.

Juhatuse ja nukogu likmetele makstud tasud

(brutotasu)

Kulu liik

Tasu

Aastal 2011 olid tasustatud kaks Noukogu liiget ja Uks Juhatuse liige.

30.06.2011
40914
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31.12.2010
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