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Адмирал Маркетс AS 
Правила за най-добро изпълнение на Поръчки 
 
1. Общи разпоредби 

 
1.1. Тези Правила за най-добро изпълнение на поръчки  (по-
нататък "Правилата") определят сроковете, условията и 
принципите, въз основа на които Aдмирал Mаркетс АS 
(наречен "Инвестиционен посредник") изпълнява и приема 
Поръчки ("Поръчка") с финансови инструменти на своите  
Професионални и Непрофесионални клиенти.  
 
1.2. Отбележете, че Инвестиционният посредник ще 
предприема всички разумни мерки, въз основа наличните 
ресурси, за да се осигури най-добро изпълнение на 
нарежданията на Клиента, но въпреки това 
Инвестиционният посредник не може да гарантира, че 
винаги ще бъде в състояние да осигури такова изпълнение 
на всяка Поръчка, сключена от името или за сметка на 
Клиента.  
 
1.3. Всеки Клиент е длъжен да се запознае с този Правилник 
и да се увери, че принципите, определени в него, го 
удовлетворяват. Инвестиционният посредник се придържа 
към тези Правила доколкото е възможно при изпълнението 
на Поръчки. 
 

2. Специфични инструкции от Клиенти 
 

2.1. Ако Клиентът предостави специфични инструкции за 
пълно или частично изпълнение на Поръчката му, то тя ще 
бъде изпълнена според тях. Предоставянето на такива 
специфични разпореждания от страна на Клиента може да 
попречи на Инвестиционния посредник да следва 
принципите и процедурите, определени в Правилника, 
чиято цел е постигане на най-добър резултат за Клиента. 
 
2.2. Ще бъде смятано, че Инвестиционният посредник е 
предлагал най-добро изпълнение на Поръчки толкова дълго, 
колкото той е действал в съответствие със съответните 
инструкции от Клиента. 
 
2.3. Преди сключване на Договор за предоставяне на 
инвестиционни услуги или допълнителни инвестиционни 
услуги с Непрофесионален клиент и получаването на 
инструкциите, посочени в точка 2.1 от Правилника, 
Инвестиционния посредник ще предупреди Клиента, че тези 
специфични инструкции получени от Клиента могат да 
попречат на Инвестиционния посредник да предприеме 
съответните мерки, които са били разработени във връзка с 
Правилата за най-добро изпълнение, за да постигане на най-
добър резултат при изпълнение на тези инструкции. 

 
3. Важни фактори за най-добро изпълнение на Поръчки  
 

3.1. Инвестиционният посредник взема предвид следните 
фактори при изпълнение и предаване на Поръчки:  

 
3.1.1. общи плащания (сумата от цената на финансовия 
инструмент и разходите, свързани с изпълнението на 

ADMIRAL MARKETS AS  
BEST EXECUTION RULES 
 
 
1. General provisions 
 

1.1. These Best Execution Rules (hereinafter “Rules”) shall 
stipulate the terms, conditions and principles, based on which 
Admiral Markets AS (“Investment Firm”) shall execute and 
transmit the orders (“Order”) in financial instruments of 
professional and retail clients of the Investment Firm. 
 
1.2. Please note that, while the Investment Firm will take all 
reasonable measures based on the resources available to 
deliver the best execution of the clients’ Orders, the 
Investment Firm cannot guarantee that it will always be able 
to provide best execution of every Order executed on behalf 
or on account of the clients. 
 
1.3. All clients of the Investment Firm are required to 
familiarise themselves with these Rules and to make sure that 
the principles specified in the Rules are acceptable to the 
clients. The Investment Firm shall, to the extent possible, 
adhere to these Rules when executing Orders. 

 
2. Specific instructions from clients 
 

2.1. If a client provides specific instructions on full or partial 
execution of the client’s Order, the Order shall be executed 
according to such instructions. Provision of specific 
instructions of the client to the Investment Firm may prevent 
the Investment Firm from following the principles and 
procedures entailed in the Rules, which aim at producing the 
best possible result for clients. 
 
2.2. The Investment Firm shall be considered to have offered 
the best execution of an Order as long as it has acted in 
accordance with the relevant client instructions. 
 
2.3. Upon entering into an agreement for the provision of 
investment services or ancillary investment services to a 
retail client and receipt of the instructions, referred to in 
clause 2.1 of the Rules, from a retail client, the Investment 
Firm shall warn the client that the specific instructions 
received from the client may prevent the Investment Firm, 
with regard to the content of the relevant instructions, from 
taking measures it has developed and implemented in the 
Rules for the best execution of client orders in order to 
achieve the best result in the execution of the relevant orders.   

 
3. Important factors of best execution of Orders 
 

3.1. The Investment Firm shall consider the following factors 
when executing and transmitting Orders: 

 
3.1.1. total consideration (the sum of the price of the 
financial instrument and the costs related to execution, 
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Поръчката, както и всички такси, пряко свързани с това 
изпълнение като: такси за търгуване, такси за клиринг и 
сетълмент и други, платени на трети страни, участващи в 
изпълнението на Поръчката); 
 
3.1.2. скорост на изпълнение и сетълмент; 
 
3.1.3. вероятност за изпълнение и сетълмент;  
 
3.1.4. вид и размер на Поръчката, транзакцията и 
въздействието й върху пазара; 
 
3.1.5. други фактори, които Инвестиционният посредник 
смята за важни. 

 
3.2. За Непрофесионални клиенти, най-добрият резултат се 
определя по отношение на общите плащания. Това е сумата 
от цената на финансовия инструмент и разходите, свързани 
с изпълнението на Поръчката, както и всички такси, пряко 
свързани с това изпълнение като: такси за търгуване, такси 
за клиринг и сетълмент и други, платени на трети страни, 
участващи в изпълнението на Поръчката. 
 
3.3. За Професионални клиенти най-добрият възможен 
резултат също се определя от гледна точка на общите 
плащания. Ако брокерът има основание да смята или 
Клиентът декларира, че поради естеството на Поръчката 
или на фактори, свързани с Клиента, вероятността и 
бързината на изпълнение и сетълмент имат по-голямо 
значение, тогава брокерът ще вземе предвид такива фактори 
при изпълнението. В такъв случай брокерът преценява, въз 
основа на общите плащания, дали сключването на сделката, 
ще гарантира бързо и пълно изпълнение. Ако това не е 
гарантирано, брокера ще прецени дали частичното 
изпълнение на Поръчката на базата на общите плащания  
ще бъде по-изгодно за Клиента от цялостното й изпълнение, 
въз основа на критерия за вероятност за изпълнение и 
сетълмент. Ако не, ще бъде използван критерият за 
изпълнение на сделката и сетълмент. Брокерът оценява и 
потенциалното негативно влияние на времето за изпълнение 
(скорост) и степента на съответния риск за щети. Ако такива 
щети надвишават печалбите на база общи плащания, ще се 
използва критерият за скорост при изпълнение на 
Поръчките. 
 
3.4. При сключване на Договор за предоставяне на 
инвестиционни услуги и получаване на Нареждания от 
Непрофесионален Клиент Инвестиционният посредник го 
уведомява, че най-добрия възможен резултат от Заявката 
му, ще се определя според т. 3.2 от Правилника, освен ако 
Клиентът не подаде различни специфични инструкции. 
 
4. Места за търговия  

 
4.1. Когато даден финансов инструмент се търгува на 
повече от един регулиран пазар или на други места за 
търгуване, Инвестиционният посредник избира мястото за 
търговия, на което вероятността за сетълмент е най-голяма.  
 
4.2. Инвестиционният посредник не може и няма да 
преоцени вероятността за сетълмент на всички места за 

including all expenses incurred by the client, which are 
directly related to the execution of the Order, such as 
trading venue fees, clearing and settlement fees, and any 
other fees paid to third parties involved in the execution of 
the Order); 
 
3.1.2. speed of execution and settlement; 
 
3.1.3. likelihood of execution and settlement; 
 
3.1.4. the type and size of the Order and transaction and its 
market impact; 
 
3.1.5. other factors that the Investment Firm believes to 
have significance for the execution of the Order.  

 
3.2. For retail clients the best possible result is determined in 
terms of the total consideration. Total consideration is the 
sum of the price of the financial instrument and the costs 
related to execution, including all expenses incurred by the 
client, which are directly related to the execution of the 
Order, such as trading venue fees, clearing and settlement 
fees, and any other fees paid to third parties involved in the 
execution of the Order.  
 
3.3. For professional clients the best possible result is also 
determined in terms of the total consideration. If, arising 
from a specific Order, the broker has reason to believe or the 
client declares that, due to the nature of the Order or factors 
pertaining to the client, other factors, such as the likelihood 
and speed of execution and settlement, have greater 
significance, the broker shall take into account such factors in 
the execution. In such case the broker shall assess, whether 
executing the transaction on the basis of total consideration 
would ensure fast and full execution of the transaction. If it is 
not ensured, the broker shall assess, whether partial execution 
of the Order on the basis of total consideration would be 
more beneficial for the client than full execution of the order 
on the basis of the criterion of likelihood of execution and 
settlement. If not, the broker shall use the criterion of 
execution of transaction and settlement. The broker shall also 
assess the potential negative impact of the execution time 
(speed) for the client and the extent of the associated risk of 
damage. If such damage exceeds the gains achievable on the 
basis of total consideration, the criterion of speed shall be 
used. 
 
3.4. Upon entering into an agreement for the provision of 
investment services or ancillary investment services to a 
retail client and receipt of an Order from a retail client, the 
Investment Firm shall notify the client that the best possible 
result of the client’s Order will be determined according to 
clause 3.2 of the Rules, except when the client issues 
different specific instructions.  

 
4. Trading venues  

4.1. When a financial instrument is traded on more than one 
regulated market or other trading venues, the Investment 
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търговия всеки път, когато започва изпълнение на 
клиентска Поръчка. Инвестиционният посредник ще избере 
място за търговия и ще определи  вероятността за сетълмент 
на базата последните показатели като цяло. 
 
4.3. За специфични финансови инструменти може да има 
само едно място за търговия от включените в списъка на 
Инвестиционния посредник. При изпълнение на този вид 
Поръчки се приема, че Инвестиционният посредник е 
предложил най-добрия възможен резултат. 
 
4.4. Поръчките, отнасящи се до първично публично 
предлагане (IPO) се получават от Инвестиционния 
посредник и се предават на емитента или на негов 
представител, в съответствие с условията на емисията. 
 
4.5. Анексът към Правилника включва списък с основните 
места за търговия от Инвестиционния посредник. Текущият 
списък на местата за търговия се публикуват и на Уебсайта 
на Инвестиционния посредник в www.admiralmarkets.com.  

 
5. Общи правила за изпълнение на Поръчки 

 
5.1. Инвестиционният посредник може да изпълни Поръчка:  

 
5.1.1. на регулиран пазар или на многостранна търговска 
система;  
 
5.1.2. извън регулирания пазар или многостранна 
търговска система.  

 
5.2. Ако клиентската Поръчка се изпълнява на регулиран 
пазар или многостранна търговска система, то тя ще бъде 
съвпадната срещу противоположна Поръчка на друга 
страна, в съответствие с правилата за търговия на 
съответното място за търговия.  
 
5.3. В случай, че Клиентът предостави Лимитирана поръчка 
по отношение на финансовите инструменти, допуснати до 
търговия на регулиран пазар, която не се изпълнява 
незабавно съгласно действащите пазарни условия, 
Инвестиционният посредник не е длъжен да оповестява 
този вид Поръчка, освен ако той реши да направи това или 
ако Клиентът пожелае.  
 
5.4. Клиентска поръчка за търговия извън регулиран пазар 
или многостранна търговска система се осъществява при: 

 
5.4.1. съвпадната с друга противоположна клиентска 
Поръчка; 
 
5.4.2. изпълнение срещу Инвестиционния посредник; 
 
5.4.3. изпълнение срещу трето лице.  

 
5.5. Инвестиционният посредник има право да изпълнява 
клиентски Поръчки извън регулирания пазар или 
многостранната търговска система, освен ако Клиентът го е 
уведомил, че дадената Поръчка не може да се изпълнява 
извън регулирания пазар и инструментът се търгува на 
регулиран пазар или многостранната търговска система, до 

Firm shall choose for execution the regulated market or 
venue where the probability of settlement is highest. 
 
4.2. The Investment Firm cannot and will not reassess the 
likelihood of settlement in all trading venues each time it 
begins with the execution of a client Order. The Investment 
Firm shall choose the trading venue and assess the likelihood 
of settlement based on past indicators in general. 
 
4.3. For specific financial instruments there may be only one 
trading venue included in the list of venues used by the 
Investment Firm. When executing an Order on such single 
trading venue, it is assumed that the Investment Firm has 
offered the best possible result. 
 
4.4. The Orders pertaining to an initial public offering (IPO) 
shall be received by the Investment Firm and transmitted to 
the issuer or its representative according to the conditions of 
issue. 
 
4.5. The annex to the Rules includes a current list of the main 
trading venues of the Investment Firm. The current list of 
trading venues is also published on the web site of the 
Investment Firm at www.admiralmarkets.com. 

 
5. General rules of Order execution 
 

5.1.The Investment Firm may execute an Order: 
 

5.1.1. on a regulated market or on a multilateral trading 
facility; 
 
5.1.2. outside a regulated market or a multilateral trading 
facility. 

 
5.2. If a client Order is executed on a regulated market or on 
a multilateral trading facility, the Order shall be matched 
against another party’s Order in accordance with the trading 
rules of the trading venue. 
 
5.3.In case the client submits a limit Order in respect of 
financial instruments admitted to trading on a regulated 
market, which is not immediately executed under prevailing 
market conditions, the Investment Firm shall not be obligated 
to make public such a limit Order, unless the Investment 
Firm decides to do so or the client so requests.  
 
5.4.Trading outside a regulated market or a multilateral 
trading facility make take place through a client Order: 

 
5.4.1. being matched against another client’s Order; 
 
5.4.2. being executed against the Investment Firm; 
 
5.4.3. being executed against a third party.  

 
5.5. The Investment Firm shall have the right to execute the 
client Orders outside a regulated market or a multilateral 
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които Инвестиционният посредник има достъп (пряк или 
чрез посредник). 

 
6. Изпълнение на Поръчки по отношение на акции и 
други финансови инструменти, допуснати до търговия на 
регулиран пазар 
 
6.1. Инвестиционният посредник изпълнява Нареждания 
относно финансови инструменти, търгувани на регулиран 
пазар или многостранна търговска система (напр. акции, 
стандартизирани деривати, акции на инвестиционни фондове, 
които са били котирани за търговия) съгласно следната 
процедура: 
 

6.1.1. Заявката се изпълнява по най-бързия възможен 
начин, но не по-късно от две минути след получаването й, 
чрез изпращане на Поръчката до мястото за търговия, 
което ще предостави на Клиента най-добър резултат; 
 
6.1.2. Инвестиционният посредник има право да отложи 
изпълнението на Поръчката или да я изпълни на части 
(Инвестиционният посредник може да се забави, ако 
смята, че поради условията на пазара, ликвидността, 
размерът или естеството на Поръчката, това ще бъде най-
благоприятното решение за Клиента);  
 
6.1.3. Поръчките могат да бъдат обединявани и 
представени като обща Поръчка, в съответствие с 
процедурите за предотвратяване на конфликт на интереси, 
обработка на сделките и изпълнението на лични сделки;  
 
6.1.4. Ако една Поръчка е изпълнена срещу 
Инвестиционен посредник или срещу поръчка на друг 
Клиент, то тя се изпълнява по цена, съответстваща на 
пазарната;  
 
6.1.5. Поръчката се изпраща за изпълнение в съответствие 
с т. 10 от Правилата. 

 
7. Изпълнение на Поръчки по отношение на финансови 
инструменти, търгувани извън регулиран пазар и 
многостранна търговска система 
 

7.1. Раздел 7 се прилага за обработката на Поръчките, които 
се търгуват директно (извън борсите) срещу инструментите 
на един единствен контрагент, като например: 
 
  7.1.1. облигации; 

 
7.1.2. инструменти на паричния пазар; 
 
7.1.3. деривати с фиксиран доход, валути деривати и други 
извънборсови инструменти. 

 
7.2. Преди получаването на подбни Поръчки, 
Инвестиционният посредник обикновено котира 
индикативни или фиксирани цени. След това страните 
сключат договор за поръчка - или когато Клиентът приеме  
фиксираната цена, котирана от Инвестиционния посредник, 
или в случай на индикативна цена, когато Посредникът 
потвърди цената пред Клиента, който от своя страна я 

trading facility, except where the client has notified the 
Investment firm that the Order in question may not be 
executed outside a regulated market and the instrument is 
traded on a regulated market or a multilateral trading facility, 
which the Investment Firm has access to (either directly or 
via a broker). 

 
 
6. Execution of Orders regarding shares and other 
financial instruments admitted to trading on a regulated 
market  
 

6.1. The Investment Firm shall execute the orders regarding 
financial instruments traded on a regulated market or on a 
multilateral trading facility (e.g., shares, standardised 
derivatives, shares of an investment fund which have been 
regulated for quoted trading) ordinarily according to the 
following procedure: 
 

6.1.1. The Order shall be executed as soon as possible, but 
no later than two minutes after receiving the Order, by 
sending the Order to the trading venue, which, in the 
opinion of the Investment Firm, provides the client with the 
beset result; 
 
6.1.2. The Investment Firm has a right to delay the sending 
the Order or to send it in successive parts (the Investment 
Firm may delay if it believes that, due to market conditions 
or liquidity or the size or nature of the Order, this would be 
the most beneficial solution for the client); 
 
6.1.3. The Orders may be aggregated to be submitted as an 
aggregate Order in accordance with the procedures of the 
Investment Form for handling of conflicts of interests, 
processing of transaction orders and execution of personal 
transactions; 
 
6.1.4. If an Order is executed against the Investment Firm 
or against the Order of another client, it shall be executed at 
a price, which corresponds to the market price; 
 
6.1.5. The Order shall be forwarded for execution in 
accordance with section 10 of the Rules. 

 
7. Execution of Orders regarding financial instruments 
traded outside a regulated market and a multilateral 
trading facility 
 

7.1. Section 7 shall be applied to the processing of Orders, 
which are traded directly (over-the-counter) against 
instruments of a sole counter-party, for example: 

 
7.1.1. bonds; 
7.1.2. money market instruments; 
7.1.3. fixed-income derivatives, currency derivatives and 
other over-the-counter instruments. 
 

7.2. Upon receiving such Orders, the Investment Firm 
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приеме. Тъй като в този случай е сключен договор между 
Инвестиционния посредник и неговия Клиент, то той не 
изпълнява или предава Нареждания от името на Клиента и 
не използва своята преценка при изпълнение на клиентските 
Поръчки. Следователно, тези Правила не са приложими в 
такива ситуации. Въпреки това, Инвестиционният 
посредник е длъжен да действа в интерес на Клиента и да 
избегне всеки конфликт на интереси. 
 
7.3. Ако Инвестиционният посредник изпълнява Поръчки от 
името или за сметка на Клиент, то той изпълнява Поръчката 
срещу Инвестиционния посредник на цена, която 
съответства на пазарната, изчисляваща се на база външните 
референтни цени за съответстветните основните активи 
дотолкова, доколкото е възможно и тези цени са на 
разположение плюс надбавка за търговска и разходите за 
използването на капитала и рисковете на насрещната 
страна. 

 
8. Изпълнение на Поръчки по отношение на акции на 
инвестиционни фондове, които не са допуснати до 
търговия на регулиран пазар и многостранна търговска 
система 
 

8.1. Инвестиционният посредник ще изпълнява Поръчки, по 
отношение на акции на инвестиционни фондове, които не са 
допуснати до търговия на регулиран пазар или 
многостранна система за търговия чрез изпращане на 
Поръчката до съответната управляващото дружество на 
инвестиционния фонд (или равностоен човек) за изпълнение 
в съответствие с установените от тях Правила (или 
еквивалентни изисквания). Допълнителна информация за 
цените може да се получи от управляващото дружество на 
съответния инвестиционен фонд. 

 
9. Уреждане на сделки 
 

9.1. Инвестиционният посредник може да  котира 
индикативни или фиксирани цени, като например цена на 
риск директно към Клиента. В този случай страните 
сключват договор за поръчка, когато Клиентът приема 
определената цена, предложена от Инвестиционния 
посредник или в случай на индикативни цени, когато 
Инвестиционният посредник подава цена към Клиента, 
която същия приема. 
 
9.2. Във всички останали случаи Клиентът подхожда с 
намерение да се сключи специално споразумение с 
Инвестиционния посредник, свързано с финансови 
инструменти (например, но не само, финансиране на сделки 
с ценни книжа). В такива случаи, Инвестиционният 
посредник, след преговори, може да реши да сключи 
съответното споразумение с Клиента според устновените 
правила и условия. 
 
9.3. Тъй като в горепосочените случаи се сключва 
споразумение между Инвестиционния посредник и неговия 
Клиент, Инвестиционният посредник не изпълнява или 
подава Поръчка от името или за сметка на Клиента и не 
използва своята преценка при изпълнение на Заявката. 
Следователно, тези Правила не са приложими в такива 

normally quotes indicative or fixed prices directly to the 
client. Afterwards the parties conclude a purchase agreement 
– either when the client accepts the fixed price quoted by the 
Investment Firm or, in the case of indicative prices, when the 
Investment firm confirms the price to the client and the client 
accepts the price. Since in such a case an agreement is 
concluded between the Investment Firm and the client, the 
Investment Firm does not execute or transmit the Order on 
behalf of the client and does not use its discretion when 
executing the client’s Order. Consequently, these Rules are 
not applicable in such situations. However, the Investment 
Firm shall be required to act in the best interests of the client 
and to avoid any conflicts of interests. 
 
7.3. If the Investment Firm is to execute an Order on behalf 
or account of a client, the Investment Firm will normally 
execute the Order against the Investment Firm at a price 
which corresponds to the market price, which is calculated 
based on external reference prices for corresponding 
underlying assets, in so far as appropriate and such prices are 
available, plus a mark-up for a commercial profit margin and 
costs for use of capital and counter-party risks. 

 
 
8. Execution of Orders regarding shares of investment 
funds not admitted to trading on a regulated market and a 
multilateral trading facility  
 

8.1. The Investment Firm shall execute the Orders regarding 
shares of investment funds not admitted to trading on a 
regulated market or a multilateral trading facility by sending 
the Order to the relevant investment fund management 
company (or equivalent person) for execution in accordance 
with rules (or equivalent requirements) of the investment 
fund. Additional information on prices can be obtained from 
the management company of the respective investment fund. 

 
9.Negotiated transactions 
 

9.1. In certain cases, the Investment firm quotes an indicative 
or fixed price, for example, a risk price, directly to the client. 
In such cases the parties conclude a purchase agreement, 
either when the client accepts the fixed price quoted by the 
Investment Firm or, in the case of indicative prices, when the 
Investment firm confirms the price to the client and the client 
accepts the price. 
 
9.2. In other cases the client approaches the Investment Firm 
with the intent to enter into a specific agreement with or 
relating to financial instruments (for example, but not limited 
to, securities financing transactions). In such cases, the 
Investment Firm may, after negotiations, decide to enter into 
the relevant agreement with the client on the negotiated terms 
and conditions. 
 
 9.3. Since in the abovementioned cases an agreement is 
concluded between the Investment Firm and the client, the 
Investment Firm does not execute or transmit the Order on 
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ситуации. Въпреки това, Инвестиционният посредник е 
длъжен да действа в интерес на Клиента, и да избегне всеки 
конфликт на интереси. 

 
10. Предаване на Нареждания 

10.1. За изпълнение на Поръчки с инструменти на даден 
пазар, до който Инвестиционният посредник няма директен 
достъп (където Инвестиционният посредник не търгува 
директно), тогава той изпраща нареждане до брокер, който 
от своя страна може да изпълни Поръчката според 
собствените си правила и политики за регулирания пазар 
или многостранната търговска система, или да изпълни 
Заявката като систематичен участник или да я предаде на 
трета страна за подбно изпълнение. 
 
10.2. Инвестиционният посредник не може да контролира 
изпълнителния процес при подаване на Поръчката за 
изпълнение от други лица, нито да гарантира, че той ще 
бъде осъществен според реда, условията и принципите, 
предвидени в тези Правила. Въпреки това, 
Инвестиционният посредник се придържа към тези Правила 
при предаването на Нарежданията към трета страна и при 
вземането на решение коя трета страна да избере за да 
изпълни Поръчката по най-изгоден за Клиента начин. 
Инвестиционният посредник трябва да положи всички 
усилия, за да осигури най-добро изпълнение на Поръчката, 
но не може да го гарантира най-добро изпълнение за всяка 
отделна посредническа търговия. 
 
10.3. Брокерите, на които Инвестиционният посредник 
предава Поръчките, са изброени на Уебсайта 
www.admiralmarkets.com. 

 
11. Системи за търговия с финансови инструменти, 
определящи вида и срока на валидност на Поръчките 
 

11.1. Инвестиционният посредник може да ограничи 
обхвата на финансовите инструменти, с които Клиентите 
могат да търгуват (т.е. Клиентите не могат да търгуват с 
всички финансови инструменти, които са допуснати за 
търговия на местата, до които Инвестиционният посредник 
има пряк или непряк достъп). 
 
11.2. Инвестиционният посредник има право да ограничи 
вида на Поръчките, достъпни за Клиента (обикновено на 
разположение са Пазарните и Лимитираните Поръчки), 
дори и ако мястото на търговия предлага голямо 
разнообразие. 
 
11.3. Лимитирана е Поръчката, предоставена на 
Инвестиционния посредник за покупка или продажба на 
финансови инструменти в определени обеми по определна 
цена или на по-добра от нея цена. Лимитираната поръчка 
може да бъде частично изпълнена. 
 
11.4. Пазарна е Поръчката, предоставена на 
Инвестиционния посредник за незабавна покупка или 
продажба на определен брой финансови инструменти, на 
най-добрата текуща цена. Пазарната поръчка може да бъде 
частично изпълнена, ако дълбочината на пазара не е 
достатъчна за изпълнение на цялата Поръчка, има 

behalf or on account of the client and does not use its 
discretion when executing the client’s Order. Consequently, 
these Rules are not applicable in such situations. However, 
the Investment Firm shall be required to act in the best 
interests of the client and to avoid any conflicts of interests. 

 
 
10. Transmission of Orders 
 

10.1. For the execution of Orders in instruments traded on 
trading venues other than those which the Investment Firm 
has direct access to (where the Investment Firm does not 
trade directly), the Investment Firm shall transmit the order 
to a broker, which in turn executes the Order in accordance 
with its own rules and policies on a regulated market or 
multilateral trading facility, or executes the Order itself as a 
systematic internaliser, or transmits the Order to a third party 
broker for such execution. 

 
10.2. When the Investment Firm transmits Orders to other 
parties for execution, the Investment Firm cannot control the 
execution process nor guarantee execution on the terms, 
conditions and principles stipulated in these Rules. However, 
the Investment Firm shall adhere to the terms, conditions and 
principles set out in these Rules when transmitting Orders to 
third parties and when deciding which third party should 
carry out the Order in a manner most beneficial for the client. 
The Investment Firm shall make every effort to ensure best 
execution of the Order by the broker, but cannot guarantee 
best execution for each individual brokered trade. 
 
10.3. The brokers to whom the Investment Firm transmits 
Orders are listed on the web site at 
www.admiralmarkets.com. 

 
11.Tradable financial instruments, permitted Order types 
and Order validity period 
 

11.1. The Investment Firm may limit the range of financial 
instruments, which the clients can trade in (i.e., the clients 
may not be able to trade in all financial instruments, which 
are admitted to trading on all the venues which the 
Investment Firm has direct or indirect access to). 
 
11.2. The Investment Firm has the right to limit the types of 
Orders available for the client (e.g., market Orders and limit 
Orders are usually available), even if the venue on which the 
specific instrument is traded offers a larger variety of Order 
types.  
 
11.3. A limit Order is an Order submitted to the Investment 
Firm to buy or sell a specific number of financial instruments 
at a price specified by the client or at a better price. Limit 
Orders may receive partial execution. 

 
11.4. A market Order is an Order submitted to the Investment 
Firm to buy or sell a specific number of financial instruments 
immediately at the best available current price. Market 
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ограничения на мястото за търговия или съществуват други 
пречки за цялостно й изпълнение. Ако е невъзможно да се 
изпълни цялата Поръчка, Инвестиционният посредник я 
изпълнява, доколкото това е възможно,  след което я 
отказва. 
 
11.5. Инвестиционният посредник може да ограничи срока 
на валидност на клиентските Поръчки, като установи по-
кратки периоди на валидност в сравнение с тези, разрешени 
от мястото за търговия, до което е изпратена съответната 
Заявка. 

 
12. Преразглеждане и изменение на Правилника 
 

12.1. Инвестиционният посредник преразглежда най-малко 
веднъж годишно избраните места за търговия, брокерите и 
Правилника, за да прецени дали са подходящи за 
реализиране на най-добър резултат при изпълнението на 
клиентски Поръчки. 
 
12.2. По време на оценката, Инвестиционният посредник 
прави преглед на следното: 

 
12.2.1. дали ще бъде постигнат по-добър резултат за 
Клиента при изпълнение на Поръчките в други или 
допълнителни места за търгуване или чрез предаването им 
към други брокери; 
 
12.2.2. дали мястото за търговия с няй-голяма вероятност 
за сетълмент ще осигури на Клиента по-добри резултати. 

 
12.3. Оценката на брокерите се основава на следното: 

 
12.3.1. принципите, посочени в т. 3 от Правилника; 
 
12.3.2. използваните от тях търговски места; 
 
12.3.3. разбиране от страна на брокера на желанията и 
приоритетите на Клиентите на Инвестиционния 
посредник; 
 
12.3.4. допълнителни услуги, които са в състояние да 
предоставят на Клиентите на Инвестиционния посредник, 
например консултации и анализи; 
 
12.3.5. запознат ли е Инвестиционният посредник с този 
брокери и дали му има доверие; 
 
12.3.6. как са формулирани брокерските правила за най-
добро изпълнение на поръчки и начинът, по който 
Клиентите се информират за тях. 

 
12.4. Всички изменения на Правилата се публикуват на 
Уебсайта на Инвестиционния посредник на адарес 
www.admiralmarkets.com. Измененията влизат в сила от 
датата на публикуването им. 

 

Orders may receive partial execution if the market depth is 
not sufficient to execute the entire Order, there are trading 
venue limitations or other obstacles to executing the entire 
Order. If it is not possible to execute the entire Order, the 
Investment Firm shall execute the Order in so far as possible 
and then cancel the Order.  
 
11.5. The Investment Firm may limit the validity period of 
client Orders and effect shorter validity periods as compared 
to the validity periods allowed by the trading venue where 
the respective Order is sent for execution. 

 
 
12.Review and amendment of the Rules  
 

12.1. The Investment Firm shall assess regularly and at least 
once a year whether the choice of trading venues, brokers 
and Rules of the Investment Firm is adequate to achieve the 
best result for the clients in the execution of Orders.  
 
12.2. During the assessment, the Investment Firm shall 
review the following: 

 
12.2.1. whether a better result for the clients could be 
achieved by executing Orders in other or additional trading 
venues or by transmitting the Orders to other or additional 
brokers; 
 
12.2.2. whether the trading venue where the likelihood of 
settlement is highest generally provides the client with the 
best result. 

 
12.3. The assessment of brokers shall be based on the 
following considerations: 
 

12.3.1. the principles specified in section 3 of the Rules; 
 
12.3.2. trading venues used by the broker; 
 
12.3.3. the broker’s awareness and understanding of the 
wishes and priorities of the clients of the Investment Firm; 
 
12.3.4. which other services, such as advice and analysis, 
the broker is able to offer to the clients of the Investment 
Firm;  
 
12.3.5. whether the Investment Firm is familiar with the 
broker and has confidence in the broker; 

 
12.3.6. how the broker’s best execution rules is formulated 
and how the clients are informed of the rules. 

 
12.4. Any amendments to the Rules shall be published on the 
web site of the Investment Firm at 
www.admiralmarkets.com. Amendments shall be applicable 
from the date of publication on the web site. 
 

 


